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降低短期風險 捕捉AI機遇
根據彭博，聯儲局於十月議息會議將邦基金利率下調至3.75%-4%區間，符合巿場預期。但主席鮑威爾表明，美國經濟近期
表現較預期更為穩定，對於是否進一步減息，仍需要觀察經濟數據。而且12月將會結束縮減資產負債表計劃，放寬巿場的流
動性，所以12月再次減息並非已成定局。

我們預期聯儲局未來減息的決定將會更為審慎，正如鮑威爾所述，經濟表現仍然穩定，加上通脹仍然高於目標水平，令減息
決定更為艱難。若最終行動未完全符合巿場預期，將會增加巿場的波動性，影響投資回報，故投資者可考慮先行鎖定利潤，
以降低短期的波幅。放眼未來，人工智能已開始融入日常生活，應用層面廣泛，其應變速度及變現能力將維持進展，推動企
業提高生產力及盈利，或帶來中長線的投資機遇，投資者或可以平均成本法分段吸納，為退休儲備提供長期的增值機會。

資料來源：彭博資訊
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• 持續看好科技股，預期在未來幾季將持續展現出更強勁的營收和獲利成長動能。美國企業依
然維持健康發展，但關稅風險和不確定性對獲利預期構成威脅

• 展望未來，全球經濟將如何受到關稅影響將成為市場關注的焦點，我們預期市場對相關消息
較為敏感，市場將呈現波動

• 全球股市估值遠高於宣布對等關稅時的水平。鑑於經濟韌性遠超先前預期，我們對貿易談判
和地緣政治事件等突發市場消息保持謹慎

環球債券

 不變

• 債券提供了具有吸引力的息率，經濟數據依然強勁，孳息率曲線的長端正在趨於陡峭
• 儘管估值有所改善，流動性環境也保持穩定，但宏觀經濟前景的不確定性構成風險。歐洲信
貸復甦速度略慢，但相對於美國而言仍具有吸引力

• 我們將對全球債券的整體看法保持審慎，並保持相當的選擇性，青睞投資級別信貸，並相信
債券資產類別有助於加強投資組合的風險管理

現金

 不變

• 現金是我們在股票和固定收益立場的餘額，由於我們對股票看法輕微保守（中性），債券則
選擇性地看好（正面），現金作為餘額被上調至中性

• 由於預計市場短期內將持續緊張，現金仍然是一種防禦性資產，有助於降低整體投資組合貝
他值 (beta)

HK

香港股票

 不變

• 儘管存在晶片限制，但中國通訊服務提供商仍創下了資本支出記錄，而政府致力於加速經濟
和社會領域人工智慧的應用，創造了巨大的機會。我們預期宏觀經濟數據將持續走強

• 科技板塊獲利預期修正範圍持續擴大。中國半導體受益於人工智慧資本支出，並受到國內替
代需求上升的支持

• 中美貿易休戰降低了地緣政治風險，流動性注入也扮演了正面角色。然而，房地產業的低迷
和消費者信心的不足仍然令經濟舉步維艱

ASIAN

亞洲股票

 不變

• 特朗普的關稅對亞洲等出口驅動型經濟體來說是一個明顯的下行風險
• 印度 10月份外資流入自 6月以來首次轉正。印度儲備銀行 10月份維持利率不變，觀望消
費稅下調的影響

• 11月初，由於對人工智慧泡沫的擔憂，韓國和台灣股市均大幅回調，外資大量外流。然而，
鑑於該兩地區強勁的企業基本面、估值重估潛力以及更有利的政治環境，我們依然看好該地
區的科技股

正面 ESG（低碳）

 不變

• 各國政府在會上達成共識，承諾將大幅增加對清潔能源和低碳經濟的投資。根據國際能源
署 (IEA)的預測，未來全球在能源轉型方面的總投資金額預計將以數十萬億美元計算，這將
極大推動可再生能源、儲能技術和電動汽車等行業的發展

• 現時投資者愈來愈重視「環境、社會及管治 (ESG)」因素，企業重視 ESG和碳排放等因素，
其財務表現或較具韌性

• 隨著投資環境波動性增加，低碳策略較傳統股票策略提供較高的抗跌力，及相對較佳回報
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