
香港永明金融有限公司（於百慕達註冊成立之有限責任公司） 

永明本金保證計劃 

永明退休金計劃熱線: (852) 2929 3029 www.sunlife.com.hk 

基金便覽（截至 2023 年 9 月 30 日） 

重要事項 

• 永明本金保證計劃（「本計劃」）為集資退休基金計劃。

• 本計劃是一個由香港永明金融有限公司（「永明金融」）所發行之保險單。而有關保證亦由永明金融提供。因此，您於本計劃的投資將受永明金融的信用風險

所影響。保證受限制性條件所管限。有關其保證特點及保證條件的詳情，請參閱說明書附錄一。

• 在作出投資選擇前，您必須衡量個人可承受風險的程度及您的財政狀況。如您就本計劃是否適合您（包括是否符合您的投資目標）而有任何疑問，請徵詢財務

及／或專業人士的意見。

• 投資涉及風險；所呈列的過往表現資料不應視為未來回報指標。本計劃不一定適合所有人士。投資回報並無擔保，而您的投資/累算權益或會承受重大損失。

• 您不應僅依賴此文件而作出投資。有關詳情，請參閱說明書。

投資目標 宣佈回報率 

永明本金保證基金(「本基金」)之投資目標為保存本金及為投資者爭取穩定的回報，以讓永明金融提供以下「保證
特性」部份所列的有關保證。本基金內不少於三分之二的總額將投資於高質素而獲標準普爾或穆迪或任何其他有
相同國際認可的評級機構評為“ A ”級或以上評級在世界各地的固定收入證券（已上市或未上市的）。本基金所

持總額或會透過直接投資或透過經香港證券及期貨事務監察委員會(「證監會」) 認可或未認可的集體投資計劃投
資於世界各地的籃籌證券及其他資產。 

臨時宣佈回報率 

2022 年 10 月 01 日至 12 月 31 日 1.00% 

2023 年 01 月 01 日至 09 月 30 日 1.00% 

每年宣佈回報率（由 10 月 1 日至 9 月 30 日） 

2021 / 2022 

2020 / 2021 

2019 / 2020 

2018 / 2019 

2017 / 2018 

2016 / 2017 

2015 / 2016 

2014 / 2015 

2013 / 2014 

2012 / 2013 

1.50% 

1.50% 

2.20% 

2.20% 

2.20% 

2.40% 

2.20% 

2.20% 

3.10% 

3.05% 

保證特性 
本基金是由永明金融開立的名義戶口，用於釐定根據本計劃向計劃成員提供的利益，受下文進一步詳述
的保證規限，回報率將由永明金融全權酌情決定。本計劃為一份保單，由永明金融發行並提供保證，由
本計劃起始日起計的十年內，本基金保證每年的宣佈回報率及臨時宣佈回報率將不低於此段時間所收到
的總供款，在扣除任何提取款項及其他適用的收費及費用之後的百分之零。除非永明金融另作決定，該
項保證將由本計劃起始日十年後失效。每年的宣佈利率將於每年 12 月 31 日前後宣佈。在本計劃適用的

規定管限下，為獲得每年的宣佈回報率權益，僱主及僱員的供款必須保留在本基金直至上個財政年度的 9 

月 30 日，否則，臨時宣佈回報率應適用於釐定權益投資回報，並存入成員的本金保證戶口。此保證會維
持不變，直至自起始日起計的此十年期屆滿或終止本計劃之日，以較早者為準。此保證由永明金融提
供。如有任何短差額，永明金融將會在本計劃起始日起計十年期間，彌補該項差額。保證受限制性條件
所管限。有關其保證特點及保證條件的詳情，請參閱說明書附錄一。 

本基金每年的宣佈回報率乃按於各年的 9 月 30 日止財政年度結束時所賺取的收益，經扣除所有相關稅項
但包括已變現及未變現收益及為平整市場波動及提供投資保證的調整後計算所得。 

投資涉及風險。投資回報並無擔保，而您的投資或會承受重大損失。 

資料來源：富衛人壽保險（百慕達）有限公司（2021 年 2 月 1 日前）。香港永明金

融有限公司（2021 年 2 月 1 日或以後）。 

上述為過去數年就本基金宣佈之過往利率。請注意，宣佈的利率是在本基金真正所
得的利率，並沒有扣除其他費用。此外，亦請注意上述的數字只用作參考，過去的
表現並非未來表現的指引，投資回報可升可跌。相關利息款項或已宣佈的回報將於
各評估日期或終止本計劃之日，以較早者為準，存入成員的本金保證戶口。在符合
前述「保證特性」內的保證條款的規定下，永明金融有全權決定宣佈回報率及臨時
宣佈回報率。同時，永明金融有權全權酌情保留本基金中超過為保證本基金利益而

需要撥出的投資收益。每年的宣佈利率將於每年12 月 31 日前後宣佈。 

資產分佈（截至 2023 年 9 月 30 日） 市場回顧 

在季內，美國聯儲局在 7 月份再度上調聯邦基金利率 25 個基點至 5.5%，並於 9 月份暫停加息，因應對緊
縮貨幣政策的滯後效應，構成潛在負面因素保持警惕。聯儲局委員就進一步加息的意見分歧，儘管大多
數意見認為在 今年稍後會議再加息一次較為合適。市場繼續預期 2024 年聯邦基金利率即將下調。2024 年

底聯儲局利率中位數預測已從 4.625%轉變為 5.125%。上述意味 2024 年減息幅度，較先前預期為低，基於

展望就業市道維持緊張，通脹仍然遠高於 2%的長期目標。 

摩根大通亞洲信貸指數  (JACI) 投資級別信貸錄得季度經常性利息收益  1.01%（2023 年初至  9 月份：

3.23%），按市值計價則錄得 -2.55%（2023 年初至 9 月份：-1.17 %） ，主要備受美國國庫券孳息上揚影
響。 

定息證券行業分佈（截至 2023 年 9 月 30 日） 市場展望 

美國 9 月份零售銷售超出所有市場預期，工業生產亦見增強。預料全年美國經濟數據保持強勁、通脹繼

續高企、就業市道維持緊張。因此，為聯儲局推行緊縮貨幣政策，為時較市場先前預期更長。 

整體而言，除中國房地產業以外的亞洲企債信貸風險和墮落天使風險仍低。截至 2023 年 8 月，標準普爾

僅將 32 項債券中的 6 項納入潛在墮落天使之列。亞洲債券一手市場發債 9 月份重新活躍，但以短期債券

為主。新債市場繼續由南韓和日本高投資級別發債主導，並獲市場持續積極吸納。 

由香港永明金融有限公司刊發 

重要事項： 

• 本計劃已獲證監會認可。證監會認可不等於對本計劃作出推介或認

許，亦不是對本計劃的商業利弊或表現作出保證，更不代表本計劃

適合所有投資者，或認許本計劃適合任何個別投資者或任何類別的

投資者。 

• 有關本計劃和基金特點，基金的投資目標以及所涉及的風險等進一

步詳情，請參閱本計劃的說明書。如您對說明書的含義或影響有任

何疑問，您應徵詢專業人士的意見。 

定息證券

96.6%
現金

3.4%

銀行及综合金融 37.5%

公用事業

17.7%

半主權 / 政策性銀行

9.8%

房地產 17.5% 工業 1.6%
能源 0.6%
政府 5.0% 

資訊科技 5.4%

集團企業 3.5%
通訊服務 0.3%

消費必需品 1.1%


