
以衛星策略捕捉亞洲機遇 

 

中國經濟穩步增長 

根據國家統計局最新數據，2025年第二季度中國國內生產總值（GDP）按年增長

5.2%，略高於市場預期，上半年整體經濟增長達 5.3%。 政府工作報告將 2025年

經濟增長目標設為 5%左右，當前數據顯示達成目標的可能性頗高。中國經濟在一

季度實現 5.4%的強勁增長後，二季度雖略有放緩，但仍展現出較強韌性，尤其在

全球貿易摩擦升溫的背景下，突顯中國經濟的穩定性，同時帶領亞洲巿場於年初至

今的出色表現。 

國內經濟現時正面臨內外部雙重壓力。內部市場競爭加劇導致“內捲”現象，外部則

受到美國特朗普政府新推出的“對等關稅”政策影響。 儘管如此，中國政府自 2024

年底推出一系列財政刺激措施，包括減息降準、增加基礎設施投資、減稅及中小企

業補貼等，提振經濟活動措施成效漸顯。 彭博數據顯示，中國綜合採購經理指數

（PMI）持續保持在 50以上的擴張水平，加上工業生產和外貿出口展現韌性，支

撐經濟穩定向好。  

 

資金轉向非美資產 

自特朗普政府上台後，美國推動的新關稅政策加劇全球市場的不確定性，投資者對

美元資產信心有所動搖。 彭博數據顯示，2025年上半年美元指數下跌約 10%，主

要因聯儲局進入降息周期及美國財政狀況惡化引發的市場擔憂。 美元走軟推動資

金流向非美資產。美元走弱通常伴隨非美貨幣升值和資金流向其他市場，亞洲股市

尤為受惠。 

根據彭博數據，2025年上半年，香港、台灣、韓國及日本股票指數均錄得雙位數

子升幅，均幅跑贏美國標普 500指數約 6%的回報率。 亞洲市場的強勁表現得益於

出口導向型經濟的復甦及內需市場的逐步回暖。此外，中國與東南亞、中東地區的

經貿合作深化進一步提振區域經濟信心，亞洲市場因其經濟復甦動能和相對穩定的

政治環境，成為全球資金的新焦點，吸引資金流入。 

 

平衡穩健與機遇的投資策略 

相較於美國市場，中國經濟在內外挑戰下保持穩健增長，亞洲市場因美元走弱和區

域經濟復甦，更穩定的政治和經濟環境，而備受資金青睞。然而，關稅政策及地緣

政治風險仍構成不確定性，特別是特朗普政府新關稅的長期影響尚未完全顯現。全

球貿易環境的不確定性要求投資者保持謹慎，所以投資策略上，建議以環球股票和

債券組合為核心，通過多元化配置降低風險，確保穩定的長期收益。同時，可採取

衛星策略，將部分資金配置於亞洲市場，以捕捉其增長潛力。但要留意，亞洲市場



波動性高於成熟市場，投資者應避免過度集中單一地區，應通過多元化配置和靈活

策略在穩健與機遇間取得平衡。 

 

 

 

本文在 2025年 7月 26日於香港財經時報 HK Business Times網站首次發 
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