
構建穩健多元組合 應對巿場的危與機 

 

資金流轉，中港股市崛起 

近期，中國自主研發的人工智能軟件成為市場焦點，引發全球投資者的熱烈討論。

這一技術突破不僅彰顯中國科技實力，更推動資金流向發生顯著轉變，從歐美市場

重新回流至中港股市。根據彭博數據，截至 2025年 3月 17日，恒生科技指數年

初至今已累計上漲超過 33%，創逾三年新高，反映市場對 AI相關消息的持續青

睞，及市場對中國科技前景的樂觀情緒。 

 

政策驅動，人工智能提振市場   

中國政府在十四屆全國人大三次會議將人工智能定位為經濟轉型與國際競爭的關鍵

領域，持續推動「人工智能+」。繼 2024年後，AI再次被納入政府工作重點，突顯

其在國家戰略中的核心地位。這一政策導向進一步鞏固了市場信心。我們預計，人

工智能產業的快速發展將顯著提升中港企業的盈利能力，為股票市場帶來均值回歸

的潛在機會。尤其在科技領域，相關企業有望憑藉政策支持與技術創新實現估值修

復。然而，投資者應保持理性，認識到市場熱情可能推高短期波動，需審慎評估長

期成長性與潛在風險的平衡。 

 

美國經驗，警惕單一市場風險   

回顧 2024年美國股市，人工智能同樣是推動市場上漲的核心動力。根據彭博數

據，納斯達克指數在 2024年全年上漲約 28.6%，創下自互聯網泡沫以來最強勁的

連續年度表現。然而，當其他國家（如中國）展現追趕態勢時，市場焦點轉移導致

納斯達克指數在 2025年初出現明顯回調。這一歷史經驗表明，即便利好消息推動

市場上漲，當估值達到高位時，意外的外部因素或資金流向變化往往會影響升勢，

甚至引發調整。目前，中國人工智能市場雖受益於政策與技術雙輪驅動，但投資者

需居安思危。特別對於涉及退休資金等長期目標的投資，過度押注單一市場可能放

大風險，因此不建議將全部資產集中於單一巿場。 

 

貿易與地緣挑戰，分散勢在必行   

與此同時，全球貿易環境的不確定性正為投資市場蒙上陰影。美國總統特朗普在上

任前曾揚言對中國商品加徵 60%的關稅，雖然目前關稅僅上調 20%，但未來政策走

向仍不明朗。不論最終結果如何，對中國經濟增長的潛在影響不容忽視。此外，國

際地緣局勢的持續緊張進一步加劇市場情緒波動，可能拖累投資回報。若投資組合



過度集中於受關稅或地緣政治影響的地區，其波動性將顯著上升。因此，分散投資

至不同國家與地區，成為降低系統性風險的必要策略。 

 

多元工具，穩定 2025年投資組合 

除了地域分散，投資者亦可透過低波動性工具提升組合穩定性，例如高評級債券與

房地產信託基金（REITs）。傳統上，高評級債券因其避險屬性在市場動盪時備受青

睞。根據彭博數據，隨著今年投資市場波動性顯著增加，彭博環球綜合債券指數自

年初以來已上漲超過 2%，資金流入趨勢明顯，反映市場對安全資產的需求上升。

另一方面，另類投資如房地產信託亦展現穩健表現。彭博數據顯示，富時 EPRA 

NAREIT環球房地產信託指數年初至今上漲 4.3%，超越富時世界股票指數的 2.6%增

幅。更重要的是，REITs通常需將大部分收益以股息形式派發，類似債券的穩定現

金流特性使其成為分散風險的理想選擇。透過融入此類工具，投資者可有效穩定整

體組合，為 2025年的潛在波動市況做好準備。 

 

當前投資市場正處於轉型期，中國人工智能的崛起與全球貿易、地緣局勢的挑戰並

存。過度集中於單一市場或地區的策略已不再適宜。投資者應重新審視資產配置，

透過地域與工具的多元化，構建更具韌性的投資組合，以應對未來的機遇與不確定

性。 
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